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 هاي لیزینگ در اروپا شرکتپرداخت تسهیلاتکفایت سرمایه، معیاري براي 

هـاي بـه وجـود آمـده در بازارهـاي بـزرگ مـالی و پـولی در          بـه علـت بحـران    مـیلادي  1974در اواخر سـال     

بانـک هرسـتات در آلمـان غربـی، رؤسـاي بانـک مرکـزي ده کـشور صـنعتی                    جهان و به دنبـال ورشکـستگی        

، انگلــستان، بلژیــک، کانــادا، فرانــسه، لوگزامبــورگ، ســوئیس، هلنــد، ســوئد، نیا، ایتالیــاآمریکــا، آلمــان، اســپا(

گردهمـایی در شـهر     . هـاي نظـارتی بانکـداري تـشکیل دادنـد         اي بـه نـام کمیتـه مقـررات و رویـه           کمیته) ژاپن

 بـال   اختـصار بـه نـام کمیتـه       ت کمیتـه بـه نـام کمیتـه بـازل و بـه              به همین جه ـ   برگزار شد سوئیس  ) بال(بازل  

 . شدمعروف 

قـرار  هـاي مرکـزي عـضو ده کـشور صـنعتی             رؤسـاي کـل بانـک      مـورد توجـه    ،کمیتهاین   1996گزارش سال   

ــه ــک روش  ، آن و نتیجــهگرفت ــتفاده از ی ــه اس ــی در زمین ــق جمع ــوعی تواف ــشخص ن ــ م ــدازهراي  ب ــري ان گی

ــود    ــا ب ــه بانکه ــارج از ترازنام ــه و خ ــدرج در ترازنام ــلام من ــورد اق ــ. مخــاطره در م ــصمیم،درپی ــیوه  این ت ش

 مـورد   ، منتـشر شـده بـود      1988در سـال    › موافقتنامـه سـرمایه بـال     ‹گیري و حد کفایـت سـرمایه کـه در           اندازه

 . ده کشور صنعتی قرار گرفتهاي مرکزي عضو گروه تصویب رؤساي بانک

رت و صـو مقـادیر اقـلام موجـود در    سازي و رعایت ایـن اسـتاندارد بـه لحـاظ اینکـه تعریـف دقیقـی از               پیاده

بـه همـین دلیـل، تفـسیر موافقتنامـه          . رو شـد   بـا مـشکلاتی روبـه      وجـود نداشـت،    نسبت سـرمایه     مخرج کسرِ 

 همچنــین ،هــاي غیرقابــل وصــول زیــان وام،اندوختــه عمــومی، ســرمایه بــراي نحــوه تعــدیل ذخــایر عمــومی

، رات بــازار و چگـونگی منظـور کـردن مخـاط    ،شـیوه برخـورد بـا مخـاطرات بـالقوه اقـلام خـارج از ترازنامـه        

 .  صادر شد1996 و 1991هاي سه بیانیه جداگانه در سالدر 

اي از اقـدامات اولیـه مربـوط بـه ملحـوظ کـردن مخـاطره بـازار در چـارچوب کفایـت سـرمایه،                        بخش عمـده  

کننـده مقـررات بازارهـاي اوراق بهـادار بـوده و از             هـاي مـشترك کمیتـه بـال بـا مراجـع تـدوین             حاصل تلاش 

ــه م ــن رو، کمیت ــه      ای ــده در عرص ــدوین ش ــارچوب ت ــتفاده از چ ــان اس ــه امک ــت ک ــاور اس ــن ب ــر ای ــور ب زب

 . موسسات و نهادهاي مالی غیربانکی نیز وجود دارد

ــازنگري   ــاوت و ب ــه تفاســیر متف ــا توجــه ب ــت ســرمایه  ب ــوین کفای ــده در چــارچوب ن ــاي انجــام ش ــن ه ، ای

ــا اســتقبال عمــومی روبــهموضــوع اي هــ هــا و منــاظرهي بحــثاي حــاو مجموعــه1999رو شــد و در ســال  ب

 .مشورتی از سوي کمیته بال منتشر گردید

بــه صــورت › بنیـاد لیزینــگ تجهیــزات و تــأمین مــالی ‹بنیــاد غیرانتفــاعی و غیردولتــی بــه نــام نیــز در آمریکـا  

N.G.O  ــنعت لیزینــگ      آن، انجــام مأموریــتکــه تــشکیل شــده  تحقیقــات گــسترده در خــصوص ص

 . بوده استتجهیزات و تأمین مالی 
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 هاي محاسبه آن و روشسرمایه کفایت

 

سـرمایه پوشـشی    . سرمایه از عوامل اصلی در ارزیـابی سـلامت و ثبـات هـر نظـام بـانکی ونهـاد مـالی اسـت                       

رو هـر بنیـاد مـالی بایـد متناسـب بـا ماهیـت و دامنـه          از ایـن ،شـود  مـی بمطمئن در برابر مخـاطرات محـسو      

 ریــسکایــن مخــاطرات شــامل . ه باشــدتشــ اختیــار داو اســت، ســرمایه کــافی درر کــه بــا آن روبــهریــسکی

 بـر وضـعیت مـالی بانـک یـا نهـاد مـالی اثـر دارد کـه             اسـت کـه   ... عملیـاتی، و     ریسک بازار،   ریسکاعتباري،  

 . قرار گیردباید در فرآیند ارزیابی کفایت سرمایه مورد توجه 

اســی بــه شــرح ذیــل ســه رکــن اس منتــشر شـد  2001اي کــه در ســال ›چـارچوب نــوین کفایــت ســرمایه ‹در 

 :مطرح شده است

ــرمایه  -1 ــت س ــات کفای ــداقل الزام ــتانداردح ــر   . اس ــد ب ــق تاکی ــش از طری ــن بخ ــسکدر ای  ری

ــاري،  ــسکاعتب ــین ری ــازار و همچن ــسک ب ــات کفایــت ســرمایه محاســبه و  ری ــاتی، الزام  عملی

 .شودگیري میاندازه

ــابی مــستمر کفایــت ســرمایه و فرآینــدهاي ار ارزیــابی و نظــارت-٢ ــر ارزی ــابی داخلــی  کــه ب زی

رود تــا هــا و ســایر نهادهــاي مــالی انتظــار مــیاز بانــک. بانــک یــا نهــاد مــالی، متمرکــز اســت

ــسبت کفا ــن ــایین تعریــف شــده، تنظــیم  ت ســرمایه خــود را در محــدودهی ــر از حــد پ اي فرات

هــا و فرآینــدهاي داخلــی بــراي ارزیــابی مــستمر مــشیهــا، خــط از سیاســت،کــرده و همزمــان

حـوي کـه بـا سـطوح مختلـف مخـاطره هماهنـگ بـوده و بـا راهبردهـاي                     کفایت سرمایه بـه ن    

. تجاري و عملیاتی سازگاري داشته باشد، استفاده کنند

 بهبـود و تقویـت افـشاي اطلاعـات و           استفاده اثربخش از نظام بـازار بـه عنـوان اهرمـی جهـت             -٣

، ایـن امــر   هــدف از .گـسترش سـلامت و ثبــات در محـدوده نظـام بــانکی و موسـسات مـالی      

ــک  ــزه مناســب در بان ــات در   ایجــاد انگی ــراري ســلامت و ثب ــراي برق ــالی ب ــاي م ــا و نهاده ه

.ها استمحدوده عملیات و ایجاد کارآیی در فعالیت

ــه  ــه شــده از ســوي کمیت ــوین ارائ ــهچــارچوب ن ــارتی بانکــداري مقــررات و روی ــه نحــوي هــاي نظ  ب

قالـب الزامـات سـرمایه قـانونی         در   انـواع ریـسک   طراحی شده است تا زمینـه بهبـود در شـیوه انعکـاس              

هــاي مــالی کارهــاي مناســب در خــصوص نــوآورياهارائــه ران ــــــ امک،الـفــراهم آیــد و در عــین حــ

 .  گرددمیسر
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 :مطرح استش اساسی براي موضوع کفایت سرمایه، سه روبه طور کلی 

 

دارد نروش استا -1

ــی    ــه دارای ــرمایه ب ــسبت س ــداقل ن ــن روش ح ــی درصــد 8در ای ــهم ــسک آنباشــد ک  از  ری

ــه  ــازار(طریــق تقــسیم ســرمایه ب ــاتی+ ریــسک ب  محاســبه )ریــسک اعتبــاري+ ریــسک عملی

 ).پنجاه درصد سرمایه باید سرمایه اصلی یا اولیه باشد(شود می

- ارزش بــا توجــه بــه ریــسک، محاســبه مــی روش بــا روش آمــاري وریــسک بــازار معمــولاً

محاســبه ریــسک . شــده و تغییــري نکــرده اســت آورده 1996شــود کــه در موافقتنامــه ســال 

هـاي قبلـی نبـوده       ریـسک عملیـاتی در موافقتنامـه       همچنـین .  اسـت  اعتباري نیـز تغییـر یافتـه      

 .  اضافه شده استکه

بندي داخلیروش بنیادي رتبه-2

. انـد بنـدي شـده  ها و موسـسات مـالی و اعتبـاري بـر اسـاس ریـسک رتبـه          در این روش بانک   

ــم  -AAA ،AA،A،Aعلائ
،BBB،BB   ــسک ــشترین ری ــا بی ــسک ت ــرین ری ــره از کمت  و غی

 . شودبکار گرفته می

 3بــیش از نــسبت کفایــت ســرمایه بانــک و موســسات مــالی بــزرگ بــا ســرمایه درجــه یــک 

ــانگین   ــور می ــه ط ــورو ب ــارد ی ــا 3میلی ــی4 ت ــا . باشــد درصــد م ــا تنه ــک و 20در آمریک  بان

 بانــک و موســسات 188 دنیــا ولــی در سراســر. موســسه مــالی بــزرگ در ایــن رده قــرار دارد

 . باشندها در اروپا و ژاپن میمالی بزرگ هستند که اکثریت آن

بندي ه رتبهتروش پیشرف-3

. بنـدي بـر اسـاس ریـسک تعیـین شـده اسـت             تري بـراي رتبـه    در این روش معیارهاي سخت    

 . باشدمی% 46و حداکثر % -36عمدتاً حداقل نسبت کفایت سرمایه 

 

 اروپا درینگایت سرمایه و لیزـکف

هــاي شــوند و بــسیاري از بانــکهــاي بــزرگ لیزینــگ بــه عنــوان موســسات مــالی بــزرگ تلقــی مــیشــرکت

ــک ــزرگ و بان ــینب ــاي ب ــرکته ــی داراي ش ــهالملل ــاي تابع ــنعت  ه ــه در ص ــستند ک ــت اي ه ــگ فعالی لیزین

 و هــاي کوچــک بایــست در اعطــاي تــسهیلات بــه بنگــاه هــاي لیزینــگ هــم مــی شــرکتبنــابراین . کننــد مــی

ــاSME(متوســط  ــد  ) ه ــرار دهن ــدنظر ق ــابی و م ــا را ارزی ــرمایه آنه ــت س ــات . ، کفای ــع رعایــت الزام در واق

یافتـه و بتواننـد     هـاي لیزینـگ افـزایش       و شـرکت  شـود اعتبـار بانـک       کفایت سرمایه کمیتـه بـال، موجـب مـی         

 . تامین کنندکمتري منابع مالی خود را با نرخ 
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-یط فاینـانس اروپـایی را شـکل مـی    ـــ ـکـه مح  (بنـدي   عیارهـاي رتبـه   در بـین م    Baselکمیته اروپا و کمیتـه      

ــار مناســبی  ســرمایه کفایــت، )دهــد ــهپرداخــت وامبــراي را معی  ) هــاSME(  صــنایع کوچــک و متوســط ب

هـاي لیزینـگ اروپـا مطـرح اسـت تفـاوت در کفایـت سـرمایه محاسـبه                آنچه کـه در بــــین شـرکت        .داندمی

ــر اســاس روش  محاســبه  ســرمایه، کفایــت5، 4، 3، 2شــکل .  اعتبــاري اســتهــاي تخمــین ریــسکشــده ب

ــده ــه روشش ــاي  را ب ــهه ــی رتب ــدي داخل ــی، بن ــادي داخل ــشو ، روش بنی ــیــروش پی ــشان م ــدرفته ن . ده

 نـسبت بـه    ،هـاي انتخـابی    سـرمایه طبـق روش     شـود کفایـت    مـشاهده مـی    نیـز  هـا   ایـن شـکل   همانطور که در    

 . یر استمتغبسیار ) روش استاندارد(چین خط نقطه

 کفایت سرمایه به سه روش در لیزینگ اتومبیل-2شکل 
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کامپیوتر و تجهیزات اداري کفایت سرمایه به سه روش در لیزینگ -3شکل 

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

0-11 12-23 24-35 36-47 48-59 >=60

روش رتبه بندي داخلی روش پیشرفته روش داخلی

 

 

  کفایت سرمایه به سه روش در لیزینگ تجهیزات پزشکی-4شکل 

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

0-11 12-23 24-35 36-47 48-59 >=60

روش رتبه بندي داخلی روش پیشرفته روش داخلی

 
 

 

)ماه (سررسید

)ماه (سررسید

۶٫٠%
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 تجهیزات سایر  کفایت سرمایه به سه روش در لیزینگ -5شکل

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

0-11 12-23 24-35 36-47 48-59 >=60

روش رتبه بندي داخلی روش پیشرفته روش داخلی
 

 
۲۰۰۲Source: Schmit ( b), ۱۰Table , http://www.leaseurope.org/pages/Studies_and_Statements/Studies/PDLGDFINAL.pdf

 

 

 

ازمنظــر  کفایـت سـرمایه   قابـل توجـه را در میــزان   هـاي  تفــاوت  علـت توانـد دو ویژگـی کلیـدي لیزینـگ مــی   

 : توضیح دهدهاي لیزینگ،  شرکت

 

هاي فیزیکیامین و وثیقه عرضه تض-1
1

 ....) آلات،  مسکن، خودرو، کامیون، ماشیندهمانن (

ــل   -2 ــش قاب ــک بخ ــا ی ــه در اروپ ــت ک ــن واقعی ــگ  ای ــاي لیزین ــوجهی از قرارداده ــیرا ت ــوان در م ــه ت طبق

ــیف خــرده ــرار دادروش ــی.  ق ــع دارای ــاي در واق ــذاره ــدهواگ ــگ ش ــق لیزین ــاره طــول، در ازطری  در  دوره اج

در صـورت قـصور و      ) مـوجر (کیـت مجـدد یـافتن       لایـن ویژگـی بـه دلیـل ما          و  مانـد باقی می مالکیت موجر   

ــسیار مطلــوب   ــستاجر، ب ــاري  از طرفــی . اســتعــدم پرداخــت م ــاهش ریــسک اعتب تــضامین فیزیکــی در ک

 . بسیار موثر هستند

انـد کـه بـر اسـاس کفایـت سـرمایه محاسـبه شـده طبـق روش                اروپـا بـه ایـن نتیجـه رسـیده          موسسات مـالی  

بـه  . رسـد بـه نظـر مـی     هـاي فیزیکـی همچـون مـسکن بـسیار مطلـوب             بنـدي داخلـی، تـضامین و وثیقـه        رتبه

                                                
١ physical collaterals
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ایـن فقـدان تـشخیص      البتـه   . کننـد را انتخـاب مـی    پیـشرفته   موسـسات مـالی روش      همین دلیل تعداد کمـی از       

 بـه عـلاوه موسـسات مـالی بایـد مطـابق         .  ایجـاد کنـد    مـالی ممکن است یـک انحـراف رقـابتی را در صـنعت             

 ،انـد داده کـه تـشخیص      را یانـواع ابزارهـاي ریـسک     توانـایی تحقـق      هـاي حـداقل،   عداد زیـادي از کفایـت     با ت 

 . داشته باشند

 

 زادهفاطمه حسین

 ریزي، تحقیق و توسعه برنامهکارشناس

 شرکت لیزینگ صنعت و معدن


